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List Prezesa Zarzadu Suntech S.A.
Warszawa, dnia 10 sierpnia 2010 roku

Szanowni Panstwo,

Korzystajac z okazji przekazania Panstwu raportu finansowego za drugi kwartat 2010, chciatbym podzieli¢ sie
kilkoma uwagami.

W drugim kwartale kontynuujemy dziatania, zgodne z przyjeta na koniec 2009 strategia, ktdra ma nastepujace
cele:

O Dotarcie do szerszego rynku z powtarzalnym produktem

O Zwicgkszenie sprzedazy przy redukcji kosztow statych i wzroscie efektywnosci, co przektada si¢ na znaczne
zwigkszenie rentownosci Operacyjnej.

Chociaz efekty dziatan umozliwiajacych realizacjg tych celow, w specyfice naszej dziatalno$ci widoczne stana
si¢ na przetomie 2010/2011, a wigc po 12 miesiacach od startu strategii, to niektore z nich zaowocowaty juz w pierwszym
i drugim kwartale. Tu zwracam uwageg na wzrost poziomu sprzedazy i znaczaca poprawg wWyniku operacyjnego w
pierwszym potroczu 2010 w stosunku do tego samego okresu w 2009 roku.

Wdrozone dziatania maja na celu utrzymanie tej tendencji w nastepnych okresach.

Z powazaniem,

Piotr Saczuk
Prezes Zarzadu

Suntech SA
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SPIS TRESCI:

1.Wybrane dane finansowe z bilansu oraz rachunku zyskéw i strat za okres od 01.04.2010r. do 30.06.2010r. oraz

narastajaco za okres od 01.01.2010r. do 30.06.2010r. wraz z danymi poréwnywalnymi.
2.Komentarz Zarzadu Spotki na temat czynnikow i zdarzen, ktore miaty wplyw na osiagnigte wyniki finansowe.

3.Informacja Zarzadu na temat aktywnosci, jaka w okresie objgtym raportem Spdtka podejmowata w obszarze rozwoju
prowadzonej dziatalnosci, a w szczego6lnosci poprzez dziatania nastawione na wprowadzanie rozwigzan innowacyjnych w

przedsigbiorstwie
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Wybrane dane finansowe z bilansu oraz rachunku zyskéw i strat za okres od 01.04.2010r. do 30.06.2010r. oraz

narastajaco za okres od 01.01.2010r. do 30.06.2010r. wraz z danymi poréwnywalnymi.

Wybrane dane Bilansu

Dane PLN EUR
[na dzien] 30.06.2010 30.06.2009 30.06.2010 30.06.2009
Aktywa Trwale 3709 681,01 2 472 566,11 894 804,62 553 196,28
Aktywa Obrotowe 2414 270,87 1480 619,87 582 341,37 331 264,51
Aktywa razem 6123 951,88 3953 185,98 1477 146,00 884 460,80
Naleznosci krotkoterminowe 1022 227,89 668 928,83 246 569,51 149 661,90
Naleznosci dlugoterminowe 99 037,26 98 761,46 23 888,58 22 096,26
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1352 464,94 23 116,65 326 225,32 5171,97
Zobowigzania krotkoterminowe 2030 789,60 2 439 986,14 489 842,64 545 907,05
Zobowiazania dlugoterminowe 230 740,79 446 227,83 55 656,52 99 836,19
Kapital wlasny 3047 389,94 969 049,01 735 054,74 216 808,89
Kapital podstawowy 1520 000,00 1091 122,00 366 636,11 244 120,73
Wybrane dane Rachunku Zyskoéw i Strat
Dane PLN PLN EUR EUR
[za okres] 01.01.2010- | 01.01.2009- | 01.04.2010— | 01.04.2009- | 01.01.2010- | 01.01.2009- | 01.04.2010- | 01.04.2009—
30.06.2010 | 30.06.2009 | 30.06.2010 | 30.06.2009 | 30.06.2010 | 30.06.2009 | 30.06.2010 30.06.2009
Przychody netto ze sprzedazy 3947084,80 | 285184543 | 1744099,22| 1701643,26 985 736,18 631 162,67 430 394,33 381 086,10
Koszty dzialalno$ci operacyjnej 4633261,82| 430952894 | 2754094,37| 2205786,33| 1157 100,50 953 773,23 683 388,67 496 378,22
Amortyzacja 167 729,04 145 665,34 107 432,96 83581,91 41 888,28 32 238,26 26 688,48 18 740,10
Zysk/strata ze sprzedazy -686 177,02 | -1 457 683,51 | -1 009 995,15 -504 143,07 -171 364,32 -322 610,55 -252 994,34 -115292,11
Pozostale przychody operacyjne | 1081 675,87 3000,00 | 107842355 1573,74 270 135,33 663,95 269 315,47 353,85
Pozostale koszty operacyjne 1 700,00 3381,84 700,00 -590,20 424,55 748,46 172,46 -115,14
Zysk/strata z dzialalnosci
operacyjnej 393 798,85 | -1 458 065,35 67 728,40 -501 979,13 98 346,45 -322 695,06 16 148,65 -114 823,12
Przychody finansowe 90,87 2498,94 10,58 2 497,76 22,69 553,06 2,45 552,80
Koszty finansowe 45 041,95 45 618,59 24 206,55 26 133,04 11 248,68 10 096,18 5 996,37 5 859,64
Zysk/ strata z dzialalnoSci
gospodarczej 348847,77 | -1501 185,00 43 532,43 -525 614,41 87 120,47 -332 238,18 10 154,74 -120 129,95
Zyskistrata brutto 348 847,77 | -1 501 185,00 43 532,43 -525 614,41 87 120,47 -332 238,18 10 154,74 -120 129,95
Zysk/ strata netto 348 847,77 | -1 501 185,00 43 532,43 -525 614,41 87 120,47 -332 238,18 10 154,74 -120 129,95

Sprawozdania finansowe sporzadza si¢ zgodnie z praktyka stosowana przez jednostki dziatajace w Polsce , w oparciu o
zasady rachunkowos$ci wynikajace z przepisOw ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994r. o rachunkowosci ( Dz. U. z 2002r. nr
76 poz. 694 z pdzniejszymi zmianami).
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2.Komentarzy Zarzadu Spotki na temat czynnikow i zdarzen, ktore mialy wplyw na osiggniete wyniki
TInansowe

Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalnoscia Emitenta i otoczeniem w jakim Emitent prowadzi dziatalnosé

Ryzyka zwigzane z koniunktura w branzy, w ktorej dziala Emitent

Rynek rozwiazan OSS/BSS*' dla sektora telekomunikacji (operatorzy telefonii komorkowej, operatorzy
wirtualnych sieci komérkowych, dostawcy ustug triple play /Internet, telefon, telewizja/ oraz ustug szerokopasmowych)
na Ktorym dziata Spc’)izka, podlega dynamicznemu rozwojowi, ktérego tempo wzrostu prognozuje sie w skali globalnej

na ponad 8% rocznie Koniunktura w tym sektorze jest wypadkowa wielu czynnikoéw, takich jak wzrost gospodarczy,
tempo oraz kierunki rozwoju rynku telekomunikacyjnego, w tym rosnaca konkurencja i pojawianie sie nowych
podmiotéw na rynku oraz rozwéj nowych innowacyjnych technologii i ustug. Czynniki te maja charakter egzogeniczny,
na ktory Spotka nie ma wptywu.

W celu ograniczania ekspozycji na opisane powyzej ryzyka, Suntech prowadzi nastepujace dziatania:

71 dywersyfikacja rynkow zbytu — Spétka dazy do osiagnigcia poziomu prawie 50% przychodoéw z eksportu w
tacznych przychodach w roku 2011 oraz zwigkszenia liczby krajow (gtownie rynek europejski i amerykanski), do
ktorych jego produkty sa sprzedawane;

[1  dywersyfikacja zrodet przychodéw ze sprzedazy — posiadanie bogatej, kompleksowej i uzupemiajacej si¢ oferty
produktowej oraz wprowadzanie nowych produktow do oferty Spotki, ktorych rozwdj uzalezniony jest od pozyskania
dotacji z funduszy strukturalnych Unii Europejskiej;

"1 prace badawczo-rozwojowe prowadzone we wspotpracy z osrodkami akademickimi, ktorych celem jest rozwoj
innowacyjnych technologii wyprzedzajacych potrzeby rynkowe odbiorcow, finansowane s$rodkami pozyskanymi z
funduszy strukturalnych Unii Europejskiej;

"1 rozwoj struktur handlowych dziatajacych przy wsparciu z centrum R&D w Polsce, nie generujacych kosztow
statych (sie¢ niezaleznych agentow na prowizji).

Nalezy zauwazy¢, ze zahamowanie tendencji wzrostu rynku telekomunikacyjnego na skutek pogorszenia si¢
sytuacji gospodarczej w Polsce i na swiecie, moze mie¢ dwojaki wptyw na dziatalnos¢ Emitenta. Z jednej strony, w
czasie stabej koniunktury zaréwno duzi jak i mniejsi operatorzy moga ogranicza¢ wydatki na ustugi zwiazane z
informatyka. Z drugiej strony, okres gorszej koniunktury to czas szukania oszczednosci i poprawy efektywnosci
operacyjnej, ktoremu stuza rozwiazania informatyczne oferowane przez Emitenta.

Ryzyka zwiazane z koncentracja aktywow bilansu

Ryzyka tego rodzaju nie wystepuja w przypadku Emitenta.

Ryzvka wynikajace z sprzedazy produktow i ustug

Emitent wykazuje znaczna zmiennos¢ poziomu przychodow ze sprzedazy produktéw i ustug w poszczegolnych
miesiacach roku obrotowego, co wiaze sie z charakterem prowadzonej dziatalnosci. Spotka ewidencjonuje przychod
skokowo po zakonczeniu okreslonego etapu prac na rzecz kontrahenta i podpisaniu przez niego protokotu odbioru tych
prac. Poszczegolne etapy prac charakteryzuja sie okresem trwania srednio ok. 2-5 miesiecy.

Ryzvka wynikajace z koncentracji oferowanych produktow i ustug

Spotka realizuje niewielka ilos¢ kontraktow o relatywnie wysokiej cenie jednostkowej w ciagu roku
obrachunkowego.Srednia wartos¢ kontraktu w 2009 roku wynosita pomigdzy 1 a 1,5 miliona PLN. Czas uptywajacy od
pozyskania zamowienia do wdrozenia systemu, a co za tym idzie uzyskania ptatnosci, jest znaczacy, a wigc Emitent

! Rozwiqzania wspomagajqce zarzadzanie sieciq telekomunikacyjng(Operiation suport —0SS)(Business suport system-BSS

22 The Insight Research Corporation, Operation Support Systems 2007-2012, December 2007
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musi utrzymywaé odpowiedni poziom kapitatu obrotowego.

W latach 2007-2009 Emitent wykazywat znaczna koncentracje przychodow ze sprzedazy oparta na kilku
kluczowych kontrahentach (ok. 60%). Wynikato to z faktu pozyskania zlecen o duzej wartosci przez relatywnie
niewielka firme¢. Obecnie ten wskaznik zmalat ponizej 50%, co jest efektem zwigkszania sig ilosci klientow.

Znaczna koncentracja przychodéw wynikata z faktu, iz Spoétka mimo niewielkiej jeszcze skali dziatalnosci,
posiadata niezbedne kompetencje do realizacji wdrozen dla najwiekszych operatorow, ktore z racji specyfiki klientow sa
projektami o znacznej skali w stosunku do rozmiaréw i skali 6wczesnej dziatalnosci Spotki.

Czynnikiem ograniczajacym ten rodzaj ryzyka jest roznorodnos¢ klientéw, zaréwno pod wzgledem branzowym,
jak i geograficznym. Rosnaca skala dziatalnosci, intensyfikacja dziata¢ sprzedazowych na rynku krajowym w celu
pozyskania nowych klientow oraz ekspansja produktow spotki Emitenta na rynki zagraniczne powinny doprowadzi¢ do
dywersyfikacji przychodéw Emitenta i sa jednym z gtownych zatozen strategii Emitenta.

Zwiekszona ilos¢ kontraktow to wicksze oplaty serwisowe, ktorych udziat bedzie rést w przychodach po
pozyskaniu kolejnych nowych klientow.

Ryzyko zwiazane z kluczowymi pracownikami Emitenta

Emitent jest podmiotem gospodarczym o stosunkowo niewielkich rozmiarach, w szczegolnosci w zakresie
struktury zatrudnienia na stanowiskach (kierowniczych) menedzerskich i specjalistycznych. Najwyzej wykwalifikowana
kadre menedzerska stanowia dotychczasowi wspolnicy poprzednika prawnego Emitenta tj. Piotr Saczuk, Wojciech
Franczak, Andrzej Saczuk. Nalezy jednak zauwazy¢, ze osoby te tworzyly przedsiebiorstwo Suntech od podstaw,
zawiazujac w 1997 roku spotke z ograniczona odpowiedzialnoscia, do ktorej w tym samym roku dotaczyt Artur
Tomaszewski. Osoby te sa jednoczesnie najscislej zwiazane i zaangazowane w dziatalnos¢ Emitenta.

Ewentualna utrata kluczowych pracownikow, ktorzy maja najwicksza wiedze i doswiadczenie w zakresie
zarzadzania i dziatalnosci operacyjnej, mogtaby w krotkim okresie spowodowaé pogorszenie jakosci i terminowosci
swiadczonych ustug. W przypadku utrzymania sie takiego stanu w srednim i dtuzszym okresie, mogtoby to skutkowaé
obnizeniem planowanych zyskow Emitenta.

Dziatalnos¢ Emitenta polega na tworzeniu oprogramowania oraz na ustugach wdrozeniowych. O ile firma
dysponuje gotowymi produktami, o tyle jakos¢ ustug wdrozeniowych uzalezniona jest od doswiadczenia i umiejetnosci
wykonujacych je pracownikéw. Utrata pracownikow taczy sie z koniecznoscia rekrutacji, przeszkolenia i przygotowania
przez Emitenta nowych 0séb do pracy. W umowach o pracg zawartych przez Emitenta z pracownikami nie ma klauzul
dotyczacych zakazu $wiadczenia ustug na rzecz kontrahentéw oraz innych podmiotow po zakonczeniu $wiadczenia
stosunku pracy.

Ryzyko zwiazane z zawartymi przez Emitenta umowami o zachowanie poufnosci

Poprzednik prawny Emitenta, w zwiazku z charakterystyka prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, zawart
szereg umow 0 zachowaniu poufnosci. Umowy te nie byty zawierane wedtug jednego wzorca, lecz zgodnie ze
standardami stosowanymi przez podmioty, z ktorymi Emitent wspoétpracuje. Umowy o zachowaniu poufnosci zawarte z
aktualnymi kontrahentami Emitenta zawieraja w niektorych przypadkach kary umowne mogace mie¢ negatywny wptyw
na sytuacje finansowa Emitenta. Ponadto, cz¢s¢ analizowanych umow jest zawarta na czas nieokreslony lub w ogole nie
mozna okresli¢ wyraznie momentu zakonczenia ich obowiazywania co powoduje, ze zagrozenie powstania obowiazku
zaptaty kary umownej lub odszkodowania nie konczy sie¢ wraz z momentem zakonczenia wspotpracy z danym
podmiotem. Niektore umowy, jako prawo wiasciwe dla stosunkéw prawnych powstatych na tle danej umowy,
przewiduja prawo inne niz polskie (niemieckie, irlandzkie, prawo stanu Delaware). Nalezy zaznaczy¢, iz z racji
charakteru prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, umowy 0 zachowaniu poufnosci zawierane sa standardowo, wedtug
formut stosowanych przez kupujacego, a nie sprzedajacego.

Ryzvko zwiazane z szybkim rozwojem ustug w branzy telekomunikacyjnej

Cecha charakterystyczna branzy telekomunikacyjnej jest bardzo szybka ewolucja stosowanych technologii i
rozwiazan. Dlatego wyniki dziatalnosci gospodarczej Emitenta sa uzaleznione od jego zdolnosci do ciagtego
modernizowania i unowoczesniania swoich produktow w taki sposob, aby byty one oceniane przez rynek, jako produkty
na najwyzszym poziomie technologicznym.

Istnieje ryzyko, ze pomimo ciagtego dostosowywania oferty, Emitent nie bgdzie w stanie nadazy¢ za
szybkimi zmianami oferty produktowej konkurencji oraz nie begdzie w stanie zaoferowaé rozwiazan, Ktore beda
spetiaty oczekiwania klientow. Nalezy jednoczesnie nadmieni¢, ze Suntech posiada dobrze uksztattowane, spojne
portfolio sprzedazowe sktadajace si¢ z wtasnych produktéw, co stawia go w uprzywilejowanej sytuacji na tle branzy.
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Modernizacja i udoskonalanie niewielkiej ilosci posiadanych produktéw pozwala na wieksza koncentracje i
dedykowanie wigcej czasu i pracy dla poszczegolnych projektow (a przez to lepsze dostosowanie do potrzeb klientow)
niz dzieje si¢ to w przypadku firm oferujacych wiele produktéw i rozwiazan.

Ryzvko zwiazane z dzialalnoscia firm konkurencyjnych

Na rynku najwigkszych dostawcow rozwiazan informatycznych klasy OSS/BSS dla sektora telekomunikacji w
Polsce dziata kilka podmiotow krajowych oraz kilka zagranicznych. W chwili obecnej niewiele firm jest w stanie
konkurowaé¢ w segmencie, w ktérym dziata Spétka - to jest producentéw oprogramowania OSS/BSS. Konkurencja jest
dos¢ skoncentrowana, zas mozliwosci pojawienia si¢ nowych graczy w krotkiej perspektywie ograniczone. Dzialajac
na rynkach w Polsce i poza jej granicami, Emitent staje si¢ firma o zasiggu globalnym, gdzie styka si¢ z globalnymi
graczami.

Jednakze zauwazy¢ nalezy, ze konkurenci wymuszaja racjonalizacje dziatan biznesowych, co w srednio- i
dhugoterminowej perspektywie spowoduje ugruntowanie przewag konkurencyjnych spotki.
Czynnikami bilansujacymi opisane powyzej ryzyka sa bariery wejscia na rynki z konkurencyjnym produktem, tj.:
a koniecznos¢ poniesienia stosunkowo duzych naktadéw niezbednych do wytworzenia technologii i
przygotowanie odpowiedniej oferty,
O dysponowanie odpowiednim zapleczem programistow, ktorzy posiadaja wysokiej klasy kompetencje i sa w
stanie przygotowa¢ odpowiedni produkt oraz stale go rozwijac tak, aby wyprzedzac¢ trendy i ewolucje potrzeb na
rynku.

Ryzvko zmiany sytuacji makroekonomicznej

Dziatalnos¢ Emitenta zalezy od sytuacji makroekonomicznej panujacej w Rzeczpospolitej Polskiej i na rynkach
zagranicznych. Efektywnos¢, a w szczeg6lnosci rentownosé prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci gospodarczej,
zalezy migdzy innymi od tempa wzrostu gospodarczego, poziomu inwestycji przedsigbiorstw, polityki fiskalnej i
pienigznej panstwa, inflacji. Wszystkie te czynniki wywieraja posrednio wptyw na przychody i inne wyniki finansowe
osiagane przez Emitenta. Moga takze wywiera¢ wptyw na realizacje zatozonych przez Emitenta celéow strategicznych.
Nie jest jednakze mozliwym wykluczenie sytuacji utrzymania sie stabej koniunktury gospodarczej lub dekoniunktury,
co niewatpliwie miatoby wptyw na prowadzona przez Emitenta dziatalnos¢ gospodarcza. Nalezy jednak zaznaczy¢, ze
ostatnie wydarzenia gospodarcze oraz publikowane prognozy rozwoju ekonomii $wiatowej pokazuja symptomy
odbudowywania sie koniunktury.

Ryzyko kontynuowania dzialalnosci Emitenta

Jezeli Emitent wykaze strate przewyzszajaca sume kapitaléw zapasowego i rezerwowych oraz jedna trzecia
kapitatu zaktadowego, zarzad obowiazany bedzie niezwtocznie zwota¢ walne zgromadzenie celem powzigcia uchwaty
dotyczacej dalszego istnienia spoiki.

Ryzvko pogarszajacej sie kondycji finansowej Emitenta

W latach 2008 — 2009 Emitent wykazuje ujemny wynik finansowy, ktéry wptywa na pogorszenie si¢ jego
kondycji finansowej. Jest to wynikiem kryzysu na rynku telekomunikacyjnym, na ktorym dziata Emitent, oraz
wydatkow, kwalifikowanych jako pozycje kosztowe a zwiazanych z produkcja systeméw informatycznych, ktore w
przysztosci beda sprzedawane réwniez innym kontrahentom. Jednak, jesli sytuacja Emitenta bedzie sie pogarszata w
kolejnych okresach, to moze dojs¢ do utraty jego ptynnosci finansowej.
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3.Istotne zdarzenia

Zdarzeniami istotnymi z punktu widzenia dziatalno$ci Suntech byty:

Warszawa, 10 sierpnia 2010 roku

Emisja akcji serii F i G przeznaczonych w ramach systemu motywacyjnego dla pracownikdéw i wspotpracownikow
Wdrazanie strategii rozwoju na lata 2010-2012, ktéra zaktada
O Dotarcie do szerszego rynku z powtarzalnym produktem

U Zwigkszenie sprzedazy przy redukcji kosztow stalych sprzedazy, co zaowocuje zwigkszeniem rentownosci
projektéw i wdrozen

Otrzymanie $rodkow z dotacji na dofinansowane prac badawczo-rozwojowych w ramach projektu INITECH w
wysokosci ok. 1,8 mIn. PLN. Terminowa realizacja zadan w ramach projektu WORKDONE.

Zakonczenie prac nad nowa generacja produktu Network Inventory wykorzystujaca technologie ArcObjects firmy
ESRI do prezentacji warstwy GIS (informacja geograficzna).

Rozbudowy systeméw u dotychczasowych klientow, podpisanie nowych umow serwisowych.

Przeprowadzenie po raz pierwszy badania satysfakcji klientoéw w oparciu o Microsoft Customer Satisfaction Index.

Wdrozenie systemu CRM na potrzeby wsparcia sprzedazy i budowy relacji z klientami.




